VALBEREDNINGENS FORSLAG INFOR ARSSTAMMAN 2023

Valberedningen for BioArctic AB (publ), org. nr 556601-2679, ("Bolaget”) har utsetts enligt de principer
som beslutades av arsstdmman 2022 och bestar av Jannis Kitsakis (ordférande), utsedd av Fjarde AP-
fonden, Margareta Ohrvall, utsedd av Demban AB samt Claes Andersson, utsedd av Ackelsta AB.
Styrelsens ordférande Wenche Rolfsen har adjungerats till valberedningens méten. Valberedningens
sammansattning offentliggjordes den 18 oktober 2022 och har hallits tillganglig pa Bolagets webbplats.
Ledamoéterna i valberedningen har utsetts av aktiedgare som tillsammans representerar cirka 59 procent
av aktierna och cirka 84 procent av rosterna i Bolaget.

I enlighet med de principer som beslutades av arsstdmman 2022 Iamnar valberedningen féljande férslag
infor arsstdmman den 1 juni 2023.

Ordférande vid arsstamman (punkt 1)

Valberedningen foreslar att advokat Gunnar Mattsson, verksam vid Advokatfirman Lindahl, eller den
som styrelsen utser vid Gunnar Mattssons forhinder, utses till ordférande vid arsstamman.

Antalet styrelseledamoter och revisorer (punkt 9)

Valberedningen foreslar att antalet stammovalda styrelseledamoéter ska vara atta (8) ledamoter, utan
suppleanter.

Valberedningen foreslar vidare att ett registrerat revisionsbolag valjs till revisor i Bolaget, och att ingen
revisorssuppleant utses.

Arvode till styrelsen (punkt 10)

Valberedningen foreslar att styrelsearvode for tiden intill ndsta arsstdmma hojs for bolagets
styrelseordforande, vice ordférande samt Ovriga ledamoéter. Arvode for arbete inom revisions- och
ersattningsutskottet foreslas vara oférandrade. Arvodet foreslas att utga enligt féljande (inom parentes
anges arvodesnivaerna for innevarande ar):

e Styrelsens ordférande: 775 000 kronor (750 000)

¢ Vice ordférande: 310 000 kronor (300 000)

e Ovriga ledamoéter (som inte &r anstéllda av bolaget): 260 000 kronor (250 000)
e Ordférande i revisionsutskottet: 100 000 kronor (100 000)

e Ovriga ledaméter i revisionsutskottet: 60 000 kronor (60 000)

e Ordférande i ersattningsutskottet: 60 000 kronor (60 000)

e Ovriga ledaméter i ersattningsutskottet: 40 000 kronor (40 000)

Forslaget innebar en total styrelseersattning uppgéaende till 2 745 000 kronor (2 660 000). Lars Lannfelt
ar anstalld av bolaget och uppbar inget styrelsearvode.

Arvode till revisor (punkt 10)

Valberedningen foreslar att arvode till revisorn ska utga enligt godkand I6pande rakning.

Val av styrelseledamoter, styrelseordforande samt vice styrelseordforande (punkt 11)

Valberedningen foreslar att omval sker av styrelseledaméterna Ivar Verner, Hakan Englund,
Par Gellerfors, Lars Lannfelt, Lotta Ljunqvist, Mikael Smedeby och Eugen Steiner samt att nyval sker
av Cecilia Edstrom for en mandattid som stracker sig fram till slutet av nasta arsstdmma.

Som tidigare meddelats har Wenche Rolfsen, styrelseordférande i BioArctic, avboéjt omval.
Valberedningens forslag till arsstdmman &r att Eugen Steiner, idag styrelseledamot i BioArctic,
eftertrader Wenche Rolfsen som ordférande for bolaget, samt att Ivar Verner fortsatter som vice
styrelseordférande.

Eugen Steiner ar utbildad ldkare vid Karolinska Institutet och doktor i klinisk farmakologi. Han har
erfarenhet som VD respektive arbetande styrelseordférande i ett flertal life science-bolag i Sverige,



Norge, England och USA sedan mer &an 35 ar och ar ledamot i Kungliga Ingenjérsvetenskapsakademien
(IVA) samt vice ordférande for dess avdelning X Bioteknik. Eugen Steiner ar styrelseordférande i
Spago Nanomedical AB och Empros Pharma AB, samt styrelseledamot i A3P Biomedical AB,
Inbox Capital AB, Epiendo Pharmaceuticals ehf, samt Stockholm School of Entrepreneurship. Han ar
ocksa Venture Partner i HealthCap sedan 1996. Hans langa och breda erfarenhet fran life science-
sektorn och djupa kunskap om BioArctic, samt gedigen styrelseerfarenhet fran flera borsbolag gor
honom till en val lampad eftertradare till avgaende styrelseordféranden Wenche Rolfsen. Eugen Steiner
ar oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och dess storre aktieagare.

Infér arsstdmman 2023 har valberedningen identifierat ett behov av att ytterligare bredda och starka den
finansiella kompetensen i styrelsen. Mot denna bakgrund foreslas darfér Cecilia Edstrém, med lang
erfarenhet av ledande befattningar inom organisationer av olika storlek och inom olika branscher, som
ny ledamot i styrelsen. Framfor allt kommer hennes bakgrund som VD, CFO och som styrelseledamot,
med erfarenhet fran revisionsutskott, att starka styrelsen. Cecilia Edstrom ar grundare av och VD fér
ceed konsult AB samt styrelseledamot i Flerie Invest AB, A3P Biomedical AB (publ) och Neonode Inc.
Hon ar darutdver Advisory Board Member i European Patient Safety Foundation (EUPSF).

Cecilia Edstrom har civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm. Hon har mer én 30 ars
erfarenhet fran en mangd olika branscher, inklusive life science, dar hon har haft flera ledande roller
bland annat som VD och CFO. Hennes stora internationella erfarenhet inkluderar ansvar for
strategifragor, affarsutveckling, férsaljning och finansfragor. Cecilia Edstrdm har under sin karriar haft
positioner pa bland annat Bactiguard, TeliaSonera, Scania och SEB och arbetar idag som konsult med
fokus pa ledning, affarsutveckling, kommunikation och hallbarhet. Hennes breda erfarenhet,
branschkunskap samt betydande natverk beddms kunna tillféra styrelsen vytterligare vardefull
kompetens. Cecilia Edstrom har ocksa erfarenhet fran styrelseuppdrag i sdval publika som privata bolag
inom flera olika sektorer, inklusive life science. Cecilia Edstrom ar oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och dess stdrre aktiedgare.

Valberedningen beddmer att styrelsens sammansattning uppfyller de krav pa oberoende som foljer av
Svensk kod for bolagsstyrning. Valberedningens motiverade yttrande avseende forslaget till val av
styrelse framgar av Bilaga 1.

Val av revisor (punkt 12)

Valberedningen foreslar, i enlighet med revisionsutskottets forslag, omval av det registrerade
revisionsbolaget Grant Thornton Sweden AB till revisor i Bolaget for en mandattid som stracker sig fram
till slutet av nasta arsstdmma. Grant Thornton Sweden AB har anmalt auktoriserade revisorn
Mia Rutenius som huvudansvarig revisor.

Valberedningen har informerats av revisionsutskottet om det upphandlingsférfarande som genomférts
for beredning av fragan om revisorsval samt revisionsutskottets rekommenderade forslag till val av
revisor. Valberedningen har beaktat revisionsutskottets forslag och genomférd upphandling infor
stallningstagande kring valberedningens forslag till val av revisor.

Inrattande av valberedning och riktlinjer for valberedningens arbete (punkt 13)

Valberedningen foreslar att arsstdmman beslutar att inratta en valberedning infér arsstdmman 2024
som ska utses enligt de principer som anges nedan samt att stdmman beslutar att anta foljande
instruktion for valberedningens arbete.

Principer fér utseende av valberedningens ledaméter

Stamman uppdrar at styrelsens ordférande att ta kontakt med de tre réstmassigt storsta aktiedgarna
enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30 september 2023, som vardera utser en
ledamot av valberedningen. For det fall nagon av de tre storsta aktieagarna inte dnskar utse en ledamot
av valberedningen ska den fjarde storsta aktieagaren tillfragas och sa vidare intill dess att
valberedningen bestar av tre ledamoter. Valberedningens ledamoter ska offentliggéras pa Bolagets
hemsida senast sex manader fére nasta arsstdmma.



Mandatperioden for den utsedda valberedningen ska I6pa intill dess att ny valberedning utsetts enligt
mandat fran ndsta arsstdmma. Om en ledamot ldmnar valberedningen innan dess arbete ar slutfért och
om valberedningen anser att det finns behov av att ersatta denna ledamot, ska valberedningen utse ny
ledamot enligt principerna ovan, men med utgangspunkt i Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken
snarast méjligt efter det att ledamoten Iamnat sin post. Andring i valberedningens sammanséttning ska
omedelbart offentliggéras.

Valberedningens uppgifter
Valberedningen ska lagga fram forslag till beslut i foljande fragor fér arsstdmman 2024:

e val av ordférande vid stdmman

o faststallande av antalet styrelseledaméter och revisorer

o faststallande av arvoden och annan ersattning till styrelsen och dess utskott, med uppdelning
mellan ordférande, vice ordférande och 6vriga ledaméter

o faststallande av arvoden till revisorer

o val av styrelseledamater, styrelseordférande och vice ordférande

e val av revisorer

o fbrslag till principer for valberedningens sammansattning och valberedningsinstruktion infér
arsstdmman 2025

Valberedningen ska i samband med sitt uppdrag i 6vrigt fullgéra de uppgifter som enligt Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) ankommer pa valberedningen och aven i 6vrigt beakta Koden i sitt arbete.

Valberedningens arbetsformer

Valberedningen utser ordférande inom gruppen. Styrelseordféranden eller annan styrelseledamot ska
inte vara ordférande for valberedningen.

Valberedningen ska sammantrada sa ofta som erfordras for att valberedningen ska kunna fullgéra sina
uppgifter, dock minst en gang arligen. Kallelse till sammantrade utfardas av valberedningens
ordférande. Om ledamot begér att valberedningen ska sammankallas till méte, ska begéran
efterkommas. Styrelsens ordférande kan adjungeras till valberedningens sammantraden.

Valberedningen ar beslutsfér om minst tva ledaméter ar narvarande. Som valberedningens beslut galler
den mening for vilken mer an haften av de narvarande ledamoéterna rostar eller, vid lika rostetal, den
mening som bitrades av valberedningens ordférande.

Valberedningens sammantraden ska protokollféras.
Arvode

Inget arvode ska utga till ledamoéterna for deras arbete i valberedningen. Bolaget ska svara for skaliga
kostnader som av valberedningen beddoms noédvandiga for att valberedningen ska kunna fullflja sitt

uppdrag.

Stockholm i april 2023
BioArctic AB (publ)
Valberedningen

Jannis Kitsakis Margareta Ohrvall Claes Andersson

(ordférande)



Bilaga 1

Valberedningens motiverade yttrande avseende forslag till val av styrelse infor arsstdmman 2023

Redogorelse for valberedningens arbete under mandatperioden

Inom ramen for sitt arbete infor arsstamman 2023 har valberedningen haft tva protokollférda méten da
styrelsens ordférande varit adjungerad. Valberedningen har ocksa haft direktkontakter med
styrelseledamoéter. Valberedningen har som underlag for sitt arbete bland annat tagit del av den arliga
utvarderingen av styrelsens arbete som samtliga styrelseledaméter har deltagit i. Utvarderingen
fokuserar pa styrelsens arbetsformer, dess arbetsklimat och behovet av sarskild styrelsekompetens.
Valberedningen har darvid noterat att styrelseledamédternas engagemang varit stort och
narvarofrekvensen hdg samt att styrelsearbetet fungerat val under den gangna mandatperioden.

Aktieagarna har haft mojlighet att lagga fram forslag till valberedningen.
Valberedningens motiverade yttrande avseende forslaget till styrelse

Utgangspunkten fér valberedningens arbete ar att styrelsen ska ha en med hansyn till Bolagets
verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i dvrigt andamalsenlig sammansattning, praglad av
mangsidighet och bredd avseende styrelseledamoéternas kompetens, erfarenhet och bakgrund.
Valberedningen har sarskilt tagit hansyn till behovet av branscherfarenhet och annan relevant
kompetens for att framgangsrikt kunna driva Bolagets fortsatta utveckling och strategi. Oberoendefragor
har ocksa belysts liksom fragan om mangfald och en balanserad kénsfordelning. Valberedningen har
aven diskuterat mangfaldsperspektiv utifran uppfattningen att de ar vasentliga vid styrelsens
sammansattning. | fraga om styrelsens sammansattning har som mangfaldspolicy, och betraffande
malen for denna, tilldmpats vad som foéreskrivs i punkten 4.1 i Svensk kod for bolagsstyrning, vilket har
utmynnat i valberedningens forslag till arsstamman nar det galler val av styrelse.

Bland de forslagna styrelseledaméterna finns en gedigen erfarenhet av life science-branschen samt
kompetens inom redovisning, ekonomi och juridik. Flera av de foreslagna ledamdterna har ocksa
erfarenhet av styrelsearbete i noterade bolag och de sarskilda krav som stélls pa sadana bolag.
Valberedningen anser att den foreslagna styrelsen har en andamalsenlig erfarenhet av forskning,
utveckling och kommersialisering, vilka ar viktiga kompetensomraden i det utvecklingsskede som
BioArctic befinner sig i under de kommande aren. Den foreslagna styrelsen tillgodoser ocksa behovet
av kontinuitet i styrelsearbetet. Valberedningen har aven beddmt att ledaméterna har den tid och
tillganglighet som kravs for att utféra uppdraget som styrelseledamot pa ett tillfredsstallande satt.

Vid en bedémning av de foreslagna styrelseledaméternas oberoende har valberedningen funnit att dess
forslag till styrelse i Bolaget uppfyller de krav pa oberoende som uppstalls i Koden. Valberedningen gor
féljande beddbmning av de foéreslagna ledaméternas oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen samt i forhallande till Bolagets storre aktieagare:

e FEugen Steiner, Ivar Verner, Hakan Englund, Mikael Smedeby, Lotta Ljungqvist och
Cecilia Edstréom bedéms vara oberoende i forhallande till saval Bolaget och bolagsledningen
som Bolagets storre aktiedgare.

e Lars Lannfelt och Par Gellerfors beddms inte vara oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen eller Bolagets storre aktiedgare.

Valberedningen beddmer att den foreslagna styrelsen har en @ndamalsenlig sammansattning med
hansyn till Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i évrigt.

Information om samtliga foreslagna styrelseledaméter finns tillganglig pa BioArctics hemsida
www.bioarctic.se.




